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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLKACH
GRUPY

Jednostka dominujgca: Sunway Network S.A.
« Siedziba: ul. Korkowa 167/304, 04-549 Warszawa, Polska
e Forma prawna: spdtka akcyjna
» Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS
o Numer KRS: 0000989748
o NIP: 1182192559
« REGON: 383077879
» Kapitat zaktadowy: 1 900 000,00 zt, wptacony w catosci
o Liczba akcji: 19 000 000 (serii A—3 000 000, serii B—16 000 000)

« Rynek notowan: NewConnect (GPW w Warszawie)

Jednostka zalezna: Sunway Network Ltd.

 Siedziba: Hong Kong, Chiny

o Forma prawna: private limited company (spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia)

o Numer rejestracyjny: 1810710 (Companies Registry Hong Kong)

o Kapitat Zaktadowy: 10 000 HKD

» Udziat jednostki dominujacej: 100%

o Zakres dziatalnosci: rozwoj oprogramowania, badania i rozwdj technologii
AR/MR/VR, systemdéw komunikacji taktycznej i rozwigzan sieciowych

(mesh networking)
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Profil dziatalnosci:

Grupa Kapitatowa Sunway Network prowadzi dziatalnos¢ w sektorze
nowoczesnych technologii, koncentrujac sie na projektowaniu, rozwoju i
komercjalizacji systemdow wykorzystujgcych rozszerzong, mieszang |
wirtualng rzeczywisto$¢ (AR/MR/VR) oraz sztuczng inteligencje (Al) do
zastosowan wojskowych, obronnych i specjalistycznych.

Jednostka dominujaca — Sunway Network S.A. — petni funkcje centrum
zarzadzajacego, koordynujacego prace badawczo-rozwojowe, nadzor
wiascicielski, dziatania licencyjne oraz dystrybucje produktow i
technologii grupy na rynkach europejskich.

Jednostka zalezna - Sunway Network Ltd. z siedzibg w Hongkongu -
odpowiada za dziatalnos¢ R&D, rozwoj oprogramowania, prototypowanie
urzadzen oraz integracje technologii immersyjnych i systemow
komunikacji bezinfrastrukturalnej (mesh networking).

Dzieki zintegrowanej strukturze organizacyjnej i wkasnym kompetencjom
technologicznym grupa realizuje petny cykl rozwoju produktu - od
koncepcji i projektowania, przez testy prototypowe, po wdrozenie i
komercjalizacje - utrzymujac zdolnos¢ do szybkiego wprowadzania
innowacji na rynek krajowy i miedzynarodowy.

2. KAPITAL ZAKLADOWY SPOLKI DOMINUJACEJ

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2024 r. wynosit
1900000 zt (jeden milion dziewiecset tysiecy ztotych)
wptacony w catosci.

Kapitat dzieli sie na:

e 3000000 (trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

e 16000000 (szesnascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W 2024 roku Spotka przeprowadzita emisje 16 000 000 akcji serii B

W trybie subskrypcji prywatnej. Emisja byta zwigzana z przejeciem 100% udziatow
w Sunway Network Company Limited z siedzibg

w Hongkongu.

W wyniku tej operacji kapitat zaktadowy i struktura witascicielska Grupy zostaty
dostosowane do nowego modelu holdingowego, w ktérym Sunway Network S.A.
petni funkcje spotki dominujacej i centrum zarzadzajacego, natomiast Sunway
Network Ltd. — spotki operacyjno-technologiczne;.



3. ORGANY GRUPY SUNWAY NETWORK

ZARZAD SPOLKI DOMINUJACE]J

W roku obrotowym 2024 organem uprawnionym do reprezentacji Spotki byt
Zarzad Spotki.

Na dzien 31.12.2024 r. sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

1. Prezes Zarzadu — Rafat Plutecki
2. Wiceprezes Zarzadu — Tomasz Hofman

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu Spotki wehodzi:
1. Arnold Adamczyk — Prezes Zarzadu
e W dniu 08.01.2025 r. do Spotki wptyneta rezygnacja z petnionej funkcji
Prezesa Zarzadu Rafata Pluteckiego.
e W dniu 16.02.2025 r. Wiceprezes Zarzadu Tomasz Hofman zostat odwotany

Z petnionej funkcji.

Zarzad Spotki w osobie Pana Arnolda Adamczyka funkcjonuje od 17.02.2025r.
W 2024 r. w sktad Zarzadu wchodzili:

e Prezes Zarzadu — Rafat Plutecki (od 01.09.2024 r. do 08.01.2025.)

e Prezes Zarzadu - Jacek Wojciechowicz (od 10.09.2023 r. do 16.02.2024 r.)
e Wiceprezes Zarzadu — Tomasz Hofman (od 10.09.2023 r. do 16.02.2025 r.)

RADA NADZORCZA SPOLKI DOMINUJACEJ]
Na dzien 31.12.2024 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
1.Elzbieta Teresa Petka — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
2.Karina Monika Skorupka — Cztonek Rady Nadzorczej
3.Magdalena Gawlik — Cztonek Rady Nadzorczej
4.Grazyna Wolinska — Cztonek Rady Nadzorczej
5.Witold Tomasz Kajszczak — Cztonek Rady Nadzorczej

W 2024 roku nie odnotowano zmian w sktadzie osobowym Rady Nadzorcze).

ZARZAD SPOLKI ZALEZNEJ

W roku obrotowym jak i na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu
Spotki wehodzi:

1.Arnold Adamczyk - Prezes Zarzadu



4. STRUKTURA AKCJONARIATU SPOLKI
DOMINUJACEJ

Akcjonariat na dzien 31 grudnia 2024 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akgcji LJ:;)ZEI\;V(%) Liczba gtosow z}izsfigv %)

Arnold Adamczyk 7 453 325 39,23% [ 7453325 39,23%
Tomasz Hofman 7 250 000 38,16% | 7 250 000 38,16%
Pozostali 4296 675 22,61% | 4296 675 22,61%

Akcjonariat na dzien przekazania raportu przedstawiat sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w Liczba gtosow Udziat w
kapitale (%) gtosach (%)
Arnold Adamczyk 8710912 45,85% [ 8710912 45,85%
Galaxy System Sp. z 0.0. 3 000 000 15,79% | 3 000 000 15,79%
Ragnar Trade Sp. z 0.0. 1249994 6,58% | 1249994 6,58%
Tomasz Hofman 1190 000 6,26% | 1 190 000 6,26%
Pozostali 4849 094 25,52% | 4 849 094 25,52%




5. KOMENTARZ DOTYCZACY AKTUALNE]

| PRZEWIDYWANE] SYTUAC])I FINANSOWE]

5.1 Analiza wynikéw za 2024 rok

Skonsolidowane przychody za caty rok 2024 wyniosty 476 570,77 z4,
Skonsolidowana strata ze sprzedazy za rok 2024 wyniosta 838 691,90 zt,
Skonsolidowana strata operacyjna wyniosta 3 734 840,28 zt, co jest zwigzane
Z amortyzacjg wartosci firmy

Skonsolidowana strata netto za caty rok: 3999 082,25 zt

5.2 Bilans - aktywa, zobowigzania i kapitaty wlasne

o Aktywa na dzien 31.12.2024 wyniosty 41 530 656,41 zt (gtdwnie udziaty
W spotkach powigzanych).

o Aktywa obrotowe wzrosty do 1066 252,01 zt, w tym srodki pieniezne
142 671,12 zt.

e Zobowigzania 2 806 005,62 zt (z czego kredyty i pozyczki: 1,73 mln zt).

6. INFORMACIJA O POSIADANYCH
ODDZIALACH (ZAKLADACH)

W roku obrotowym 2024, jak rowniez na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania, Grupa nie posiada oddziatébw ani zaktaddw w rozumieniu
przepisow Kodeksu spotek handlowych.

6. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA
DZIALALNOSC GRUPY

23 kwietnia 2024 r. — Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Sunway Network S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
poprzez emisje akcji serii B w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem
prawa poboru. Celem byto objecie udziatow w Sunway Network Ltd. z siedzibg
w Hongkongu.

9 maja 2024 r.— Umowa pozyczki z Prymus S.A.

Spodtka zawarta umowe pozyczki w wysokosci 1500 000 zt. Srodki miaty zostaé
przeznaczone na prace badawczo-rozwojowe nad goglami rozszerzonej
rzeczywistosci (AR), a takze na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej.

26 wrzesnia 2023 r. — Strategia Spotki na lata 2024-2025
Zarzad przyjat strategie skoncentrowang na rozwoju w obszarze rozszerzonej
rzeczywistosci oraz wspotpracy z Sunway Network Ltd. 6



7. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W roku obrotowym 2024 Sunway Network S.A. i Sunway Network Ltd.
skoncentrowata dziatania badawczo-rozwojowe na dwoch kluczowych
obszarach:

7.1. Technologia rozszerzonej rzeczywistosci (AR)

W ramach prac Grupy Sunway Network rozwijano zestaw mobilnych gogli AR o
przeznaczeniu wojskowym i przemystowym. Prace obejmowaty m.in.
implementacje warstw danych geoprzestrzennych, integracje z czujnikami
termowizyjnymi.

Grupa prowadzita rowniez prototypowanie i testy urzadzenia z funkcja:

- naktadania danych w czasie rzeczywistym na pole widzenia,

- komunikacji bezprzewodowej z systemami zewnetrznymi,

- zarzadzania energig w warunkach polowych.

7.2. System Sunway Shot

Zespot  projektowy kontynuowat prace nad systemem Sunway Shot
wspierajagcym szkolenie strzeleckie z uzyciem replik broni i1 trenazerdow
laserowych (we wspotpracy z Milisystem S.A.). Obejmowato to m.in. prace
rozwojowe oprogramowania strzeleckiego oraz synchronizacje
oprogramowania z nowymi emiterami IR.

8. INFORMACJE DOTYCZACE NABYCIA
UDZIALOW (AKCJI) WLASNYCH, A ZWLASZCZA O
CELU ICH NABYCIA, LICZBIE | WARTOSCI
NOMINALNE), ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC
KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA,
CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH
UDZIALOW (AKCJ1) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

W roku obrotowym zadna ze spotek Grupy Kapitatowej nie dokonywata nabycia
akcji wiasnych.

W kwietniu 2025 r. jednostka dominujaca, Sunway Network S.A., nabyta 100%
udziatdbw w spoétce Sunway Network Ltd. (Hongkong), ktéra od momentu
nabycia zostata objeta konsolidacja petna. Nabycie miato charakter strategiczny
i byto zwigzane z reorganizacja struktury witasnosci praw intelektualnych oraz
ekspansja dziatalnosci Grupy na rynki zagraniczne.



9. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA

| ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM
STOPNIU GRUPA KAPITALOWA JEST NA NIE
NARAZONA

9.1. Ryzyko wojny w Ukrainie

W dniu 24 lutego 2022 r. rozpoczat sie konflikt militarny pomiedzy Rosj3 i
Ukraing, w wyniku ktérego kraje Unii Europejskiej, USA oraz kilka innych
panstw natozyty na Rosje | rosyjskie podmioty sankcje finansowe oraz
ograniczenia w przeptywie towarow i ustug. Konflikt ten wcigz trwa i na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie mozna przewidzie¢ terminu jego
zakonczenia.

Grupa Kapitatowa nie prowadzi bezposrednio ani posrednio dziatalnosci na
terytorium Ukrainy ani Rosji oraz nie zawierata zadnych transakcji ze spotkami
rosyjskimi. Niemniej, konflikt ten wptywa na warunki rynkowe, ceny
komponentdow, dostepnosc zasobdw, a takze 0golng niepewnos¢ gospodarcza
W regionie.

9.2. Ryzyko zwigzane z realizacjg celéw strategicznych
Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa jest narazona na wptyw wielu nieprzewidywalnych
czynnikdw zewnetrznych, niezaleznych od kierownictwa. W zwigzku z tym
przychody generowane w przysztosci zaleza od zdolnosci do skutecznej
realizacji przyjetej dtugoterminowej strategii.

Dziatania Grupy Kapitatowej, ktore okazg sie nietrafne wskutek btednej oceny
otoczenia badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmieniajacych sie
warunkéw w branzy, moga miec istotnie negatywny wptyw na dziatalnosc
operacyjng, sytuacje finansowo-majatkowa oraz wyniki finansowe. W celu
ograniczenia tych ryzyk Zarzad Grupy Kapitatowe]j na biezgco analizuje
czynniki, ktore moga utrudnic realizacje strategii i odpowiednio dostosowuje
dziatania operacyjne i inwestycyjne.

9.3. Ryzyko technologiczne i integracyjne

GCrupa Kapitatowa integruje wiele komponentéw - od oprogramowania
symulacyjnego, przez systemy AR, po sprzet i elektronike szkoleniowa.
Problemy z kompatybilnoscia, btedy projektowe, opdznienia w dostawach
podzespotdw lub brak odpowiednich certyfikacji moga wptynac¢ negatywnie
Nna jakosc i terminowosc realizacji projektow.



9.4. Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy Grupy

Kapitatowej

Grupa Kapitatowa dziata gtownie w branzy militarno-technologicznej oraz
edukacyjnej w zakresie symulacji i szkolenia. Zmiany w otoczeniu prawnym,
priorytetach zakupowych instytucji publicznych, dostepnosci finansowania
oraz biezacej sytuacji makroekonomicznej moga wptynac¢ negatywnie na
zapotrzebowanie na produkty Grupy.

Skutkiem tego moze by¢ zmniejszenie liczby zlecen lub ograniczenie realizacji
planowanych  inwestycji przez zleceniodawcow. Grupa nieustannie
rozbudowuje swojg oferte, m.in. poprzez rozwoj systemow AR i wspotprace
miedzynarodowa, co pozwala czesciowo amortyzowac ryzyko wahan
koniunktury w sektorze gtéwnego produktu.

9.5. Ryzyko utraty zaufania odbiorcéow Grupy

Kapitatowej

Z uwagi na specjalistyczny charakter oferowanych rozwigzan oraz mozliwie
dtugi czas realizacji poszczegolnych zamdwien wynikajacy z charakterystyki
branzy, istnieje ryzyko wutraty zaufania klientéw. Moze ono wynikac¢ z
niedotrzymania terminéw umownych, problemdw technicznych lub bteddw
konstrukcyjnych w dostarczonych produktach.

Efektem takiej sytuacji mogtoby by¢ zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy i
pogorszenie wyniku finansowego. Grupa Kapitatowa wprowadzita szereg
procedur kontroli jakosci oraz rozbudowata zaplecze inzynieryjne, co pozwala
ograniczac to ryzyko.

9.6. Ryzyko ptynnosci finansowej

Grupa Sunway Network wcigz znajduje sie w fazie rozwoju oraz intensywnych
inwestycji technologicznych. W 2024 roku finansowanie dziatalnosci
operacyjnej i rozwojowej opierato sie wytacznie na finansowaniu dtuznym -
przede wszystkim w formie pozyczek, w tym srodkdéw pozyskanych w maju
2024 r. od Prymus S.A. Spoétka nie uzyskata wptywow z emisji akcji.

Niepewnos¢ dotyczaca terminu petnej komercjalizacji produktéw oraz
zmiennos¢ poziomu przychoddw generuja ryzyko presji na ptynnosc
finansowa. W zwigzku z tym Zarzad Grupy prowadzi biezacy monitoring
przeptywow pienieznych oraz analizuje alternatywne zrodta finansowania.

W 2025 roku Grupa Kapitatowa planuje potozy¢ szczegdlny nacisk na obstuge
oraz stopniowa sptate zadtuzenia z biezacych przychoddw operacyjnych, przy
jednoczesnym zachowaniu ptynnosci 1 ciggtosci realizacji kluczowych
projektow rozwojowych.
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